Interview

+Eurobonds und Bankenunion
sind unverzichtbar"

Gesprach mit Brigitte Unger tiber Finanzmarkte und Realwirtschaft,
tiber Staatsschulden und Umverteilung

Wer sind die Gewinner, wer zahlt in der Finanzmarktkrise und bei der Eurorettung? Was hat es auf sich
mit der ganz unterschiedlichen Verzinsung von Staatsschulden? Was wiirde sich @&ndern durch Euro-
bonds und Bankenunion? Warum gibt es gegen beide Instrumente noch immer so starke Widerstan-
de? Was haben die Reallohnverluste der vergangenen Jahre mit dem weltweit florierenden Finanz-
markt zu tun? Anhand dieser und weiterer Fragen geht Brigitte Unger, Finanzwissenschaftlerin in Ut-
recht und zudem Direktorin des WSI in Diisseldorf, den Ursachen der Euro-Krise auf den Grund. Sie
zeigt Webfehler auf im System der europdischen Stabilitatsmechanismen und Demokratiedefizite beim
aktuellen Krisenmanagement. Bei ihren Losungsvorschldagen kommen zuséatzlich Kriterien der gerech-
ten Verteilung, einer menschlichen Gesellschaft, der Riicksicht auf die junge Generation in den Blick.

Amosinternational Frau Prof. Unger, aus
dem Euro-Rettungsfonds ESM sowie aus
dem Vorldufer-Fonds EFSF erhalten Not lei-
dende Euroldnder Kredite, um sie vor der
Zahlungsunfahigkeit zu bewahren. Die
Empfangerlander reichen diese ,Geld-
spritzen” zum Teil weiter an Banken, die in
Schieflage geraten sind, die aber unbedingt
gerettet werden sollen. In Zukunft sollen
die Banken gar direkte und umfangreiche
Hilfen aus dem ESM bekommen konnen.
Warum ist diese teure Bankenrettung so
wichtig? Es gibt doch auch eine breite Koa-
lition gewichtiger Stimmen, von der Linken
Sarah Wagenknecht bis zum neoliberalen
Hans-Werner Sinn, die sich gegen die Ret-
tung von Banken mithilfe von Staatsgel-
dern aussprechen. Wird es nicht tatsach-
lich Zeit da einen Schlussstrich zu ziehen?

Brigitte Unger Die Banken sollen ja
nicht um ihrer selbst willen gerettet
werden. Da sind weitlaufige Verket-
tungen mit zu bedenken, Kettenreak-
tionen, die kaum absehbar sind, die
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auch nicht nur GroBanleger treffen
wiirden, sondern auch viele kleine Spa-
rer, Rentenfonds, andere Finanzinsti-
tute usw. Eine spanische Bank, die in
die Pleite geht, halt vielleicht griechi-
sche Staatsanleihen oder kann Kredi-
te in Deutschland nicht mehr zuriick-
zahlen. Jedenfalls haben wir gesehen,
dass die Probleme sich beim Zusam-
menbruch einer groBen international
agierenden Bank potenzieren und eine
Art Domino-Effekt auslésen kénnen.
Folgeeffekte konnen das Ausgangs-
problem schlieBlich um das hundert-
und tausendfache tibertreffen. Deshalb
sind alle darauf bedacht, diese soge-
nannten systemrelevanten Geldinsti-
tute in jedem Fall zu retten, zur Not
auch mit unvorstellbaren Summen an
staatlichen Geldern. Die Frage ist da-
her zurzeit nicht in erster Linie das
»0b“ der Bankenrettung. Die Frage ist
das ,wie* und: ,Wer zahlt?* Bei diesen
Fragen gehen die Auffassungen stark
auseinander.

Brigitte Unger

_—

Amosinternational Konnen Sie bitte noch
etwas genauer erldutern, wie Bankenkrise
und Staatsschulden, Bankenrettung und
Rettungsfonds fiir die Euro-Krisenstaa-
ten zusammenhangen?

Unger Das Hauptproblem, das sich in
den letzten Jahren entwickelt hat, be-
steht darin, dass auf den Finanzmark-
ten, also nicht nur seitens der Ban-
ken, sondern von ganz verschiede-
nen Finanzmarktakteuren gezielt mit
Staatsschulden spekuliert wird. Da-
durch besteht das Existenz bedrohen-
de Problem mancher Banken heute
ganz einfach darin, das sie sich ver-
zockt haben bei den Wetten auf die
Kreditwiirdigkeit und Zahlungsfahig-
keit einzelner Staaten. Zu diesen Spe-
kulationsgeschiften gehort vor allem
der Handel mit ,,Credit Default Swaps*.
Bei diesen Zahlungsunfihigkeitspapie-
ren handelt es sich um Derivat-Papie-
re, die es erlauben, mit Ausfallrisiken
von Krediten oder Anleihen gewinn-
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